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Предисловие 
Если бы стоимость можно было опреде-
лить однозначно, то участие человека 
в этом процессе не потребовалось бы 
и профессия оценщика никогда бы не по-
лучила своего развития. 

Альфред Кинг 

Определение стоимости, или ее оценка, заложено в основу приня-
тия любых финансовых решений — от купли-продажи и инвестирования 
до отражения в финансовой отчетности и судебных разбирательств в фи-
нансовой сфере. Особое значение оценка стоимости различных объектов 
оценки приобретает в период развития бизнеса и инновационных техно-
логий. В современных экономических, экологических, технико-технологи-
ческих условиях именно стоимость становится показателем, определяю-
щим эффективность и целесообразность функционирования и внедрения 
инвестиционных проектов, планов и программ развития; реорганизации 
и реструктуризации отдельных компаний и целых отраслей и регионов. 
Именно динамика стоимости активов и бизнеса свидетельствует о степени 
эффективности использования редких ресурсов. Кроме того, оценка для 
составления финансовой отчетности в соответствии с требованиями меж-
дународных стандартов финансовой отчетности за последние несколько 
лет стала одним из наиболее популярных бизнес-направлений российских 
оценщиков. Принципы справедливой стоимости, положения стандартов 
финансовой отчетности необходимо не только изучить, но и научиться по-
нимать их. 

Большое значение в работе оценщика имеет профессиональное сужде-
ние — не методики и технические процедуры, не стандарты и нормативы, 
а именно обоснованное, профессиональное суждение, основанное на со-
временных знаниях и опыте. 

Эта книга — систематизированное изложение теоретических основ 
стоимостной оценки, обобщение отечественного и зарубежного опыта 
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оценочной деятельности, экскурс в историю и описание современного состояния россий-
ской оценки. Одновременно читатель найдет новейшие обновления нормативно-правовой 
и информационной базы стоимостной оценки, а также объяснения того, как следует при-
менять при оценке бизнеса федеральные и международные стандарты оценки, междуна-
родные стандарты финансовой отчетности. Кроме того, в книге раскрываются особенности 
организации и регулирования оценочной деятельности в Российской Федерации. 

Материал, содержащийся в этой книге, может быть полезен широкому кругу читате-
лей. Однако наибольшую пользу настоящее издание принесет студентам бакалавриата, 
обучающимся по направлениям «Экономика», «Финансы и кредит», тем, кто решил свя-
зать свою карьеру с оценочной деятельностью, с финансовым рынком и фондовой бир-
жей, работой в коммерческом или инвестиционном банке, в страховой компании, в под-
разделениях корпораций, занимающихся управлением имуществом, корпоративными 
финансами, учетом и аудитом. 

Определенный интерес данная книга представляет для следующих категорий читателей: 
• арбитражных управляющих, юристов, аудиторов, бухгалтеров и консультантов, специ-
ализирующихся на налогообложении имущества; 
• оценщиков, желающих совершенствовать свои навыки в оценке бизнеса; 
• судей, сталкивающихся с проблемой оценки стоимости активов и бизнеса; 
• управляющих инвестиционными компаниями, которые должны уметь оценивать биз-
нес и портфель активов организаций; 
• специалистам по слияниям и поглощениям компаний, определяющих стоимость ком-
пании для ее потенциальной продажи и (или) покупки; 
• собственников и управляющих компаний, нуждающихся в оценке их бизнеса для целей 
финансирования, налогообложения или продажи; 
• органов власти федерального уровня, местных органов власти, связанных с проблема-
ми определения эффективности организаций и территорий, с проблемами финансирова-
ния и налогообложения, с решением задач совершенствования механизма управления, 
повышения финансовой устойчивости и инновационного развития; 
• банков, трастовых компаний и других финансовых институтов, имеющих дело с оцен-
кой или финансированием (кредитованием) организаций. 

Некоторые из целей оценки бизнеса, перечисленные в учебнике (глава 2), подразуме-
вают и другие категории читателей, кому будет полезна данная книга. 

Очевидно, что не всех читателей в равной мере заинтересует подробное рассмотрение 
всех вопросов. Чтобы сделать учебник удобным для различных групп читателей, была вы-
брана следующая структура: 
• весь материал разделен на главы и параграфы. Дано подробное содержание с указа-
нием страниц; 
• каждая глава начинается с перечня рассматриваемых вопросов. В конце главы при-
водятся вопросы, тесты и задачи, позволяющие проверить уровень освоения материала 
данной главы; 
• в конце книги (приложения) даны таблицы «Шесть функций сложного процента», не-
обходимые для решения задач, размещенных в конце глав, и осуществления практических 
расчетов. 

Данный учебник отличается от других аналогичных изданий: 
1) раскрытием сущности стоимостной оценки как неотъемлемого инструментария 

финансов, убедительным доказательством того, что оценка стоимости бизнеса им-
манентна (внутренне присуща финансовым системам современных организаций, 
включая корпорации); 
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2) простотой и доступностью изложения методологических основ оценки стоимости 
бизнеса; объяснением теоретических положений, на которых базируется стоимост-
ная оценка; 

3) подробным рассмотрением информационной и нормативно-правовой базы оценки 
бизнеса, анализом современных информационных систем и особенностей их при-
менения для оценки российских организаций; 

4) раскрытием перспектив развития оценочной деятельности в Российской Федера-
ции с учетом процессов глобализации, конвергенции и диверсификации в оценоч-
ной деятельности; 

5) подробным описанием процесса создания и совершенствования системы профес-
сиональных стандартов в России, их взаимосвязи с международными стандартами 
оценки ( Internat iona l Valuation Standards — IVS, далее — MCO), международными 
стандартами финансовой отчетности (далее — МСФО); 

6) подробным анализом сложившейся системы регулирования оценочной деятельно-
сти в современной России, эффективности функционирования саморегулируемых 
организаций оценщиков; 

7) обоснованием стратегических направлений развития российской оценочной дея-
тельности, вытекающих из «дорожной карты» «Совершенствование оценочной де-
ятельности» (распоряжение Правительства РФ от 26 сентября 2 0 1 3 г. № 1744), 
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И.А. Никонова — проф., д-р экон. наук (глава 8) 
B.И. Петров — доц., канд. экон. наук (глава 5, параграф 5.3) 
О.В. Сагайдачная — доц., канд. экон. наук (глава 8) 
Е.А. Сычева — канд. экон. наук (глава 3) 
Т.В. Тазихина — д о ц . , канд. экон. наук (глава 4) 


